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ESTADOS FINANCIEROS NIIF CHQUEFECTIVIO SA

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A.LIQUIDEZ

ACTIVD CCRRIENTE

El activo corriente se manutvo estable en este trimestre con relacion al afic 2017
B L0200

de-ar savdd

FABINT CORRIENTE

2oman

[ErNS

El pasive corriente disminuyd es en este timestre en un 20% a| reportado a 31 de diciembre de 2017;
porgue la compaiia a realizados algunos pagos
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RAZCH CORRENTE
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La razén corriente aumentd este timesire porque disminuyd el pasivo corriente con respeto a diciembre
de 2017
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El capital de trabajo se mantiene estable con relacidn a lo reportade en diciembre de 2017
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El pasivo total en este trimestre s& mantiena con respecio & diciembre de 2017, porgue la compafiia no ha
generado el fluje suficiente para disminuir pasiva total,
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El activo total se mantiene con respecto a diciembre de 2017
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B. RECURSOS DE CAPITAL

La compafiia se fondea con recursas de los sacios, obligaciones financieras y la emisitn de VCNS en el mercado de valores. Para el tercer trimestre del afio &l patrimonio neto sigue siendo negativo debido al resultado
del ejercicio y &l endeudamianto sigue por encima del 100%. Los siguientes grificos fusiran el comportamiento del patrimonio y del pasive para este periodo:

PATRIMONIO NETO
El patrimonio neto sigue siendo Megativo este frimesire.
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El endeudamiento sigue por encima del 100%.
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ARELANCAMFENTO TOTAL

ESTADOS FINANCIEROS NIIF CHQUEFECTIVO SA

El gpalancamisnio total sigue siendo negativo este trimesire,
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C. RESULTADO DE OPERACIONES

A continuacién se presenta un breve resumen se las operaciones segundo trimestre:

BNGRESTS

Los Ingresos aumentaron 14.2% en el trimestre con relacidn &l mismo periodo del 2017, pero sigue
siendo muy bajo.
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La pérdida nata disminuyd en al trimestre con relacidn al mismo periodo del 2017, pero sigue siendo
negativa.
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D. AMALISIS DE PERSPECTIVAS

El afio 2016 ha sido un afio muy duro para la compafiia, por un lado los bajos porcentajes de renovacion de las series de la Oferta piblica de Programa
Rotativo Valores Comerciales Negociables con un valor nominal total de hasta Diez Millones de Délares (US$10.000.000,00) nos obligé a presentar un
Cambio de Terminos y Condiciones, con el fin de evitar el incumplimiento, que fue aprobado por los tenedores y por la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panaméa mediante resolucion SMV No. 422 — 16 de 01 de julio de 2016. Por otra parte el comportamiento de la cartera y el ajuste de la tasa de
cambio no fueron los esperados, impactando los ingresos de la compafiia por un lado y la perdida cambiaria por el otro, afectando sustancialmente el
resultado final de la compafriia.

Esta situacion ha afectado indudablemente el resultado del cuarto trimestre del 2017. La realidad de la compafiia y el estado actual de la economia en
Colombia se ha convertido en una situacion retadora para la compaiia que debe centrar sus esfuerzos en la recuperacion de la cartera a través de la
refinanciacion de sus operaciones, la aceptacion de daciones en pago o por vias judiciales, con el fin de ofrecer formas de pago a los tenedores de la
emision de Chequefectivo S.A. El 02 de junio de 2017 se realizé exitosamente la primera subasta privada de un bien inmueble recibido por la compaiiia en
dacién en pago, en el que participaron algunos de los tenedores de los VCNs; pero en este corte no se alcanza a percibir su efecto; el 31 de agosto de
2017 realizamos la segunda subasta privada con otro bien inmueble. Se esta centrando los esfuerzos para ofrecer una solucién definitiva para todos los
tenedores de la emisién de Chequefective S.A. El 22 de noviembre de 2017 un tercero reliza una oferta a los tenedores de los VCNs de la emisién de
Chequefectivo en la que se propone permutar los VCNs por acciones de una empresa; la informacién fue remitida por Chequefectivo a los tenedores de
los VCNs junto con tedos los soportes y detalles necesarios para que los tenedores tomen la decision de aceptarla o rechazarla. Dicha oferta se activo el
30 de Enero de 2018 con la firma de los primeros contratos de permuta. En el tercer trimestre de 2018 contintia la logistica de Ia firma de los contratos de
permuta, la entrega de las acciones y el traspaso de los VCNs.
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Il. PARTE

RESUMEN FINANCIERO ( Cifras expresadas en Délares Americanos )

rnurusus - Totales

Margen Operativo -256% -351% =357% -405%
|Gastos Gensrales y Administratives 98 680 435.908 384.785 378,677

Utilidad o perdida Neta {74.681) (355.156) (281.079) (328.208)
| Acciones Emitidas y en Circulacién 24,480 24,480 24.450 34,480 |
Ulilidad o perdida Neta por Accion -3.05 -14,52 -11,80 -13,46
| Depraciacion y Amortizacion 1444 11,115 10,260 10,121

Utilidades o Perdidas no Recurrentas (T4.681) (84,077) {66.507) (187.107)

Activo Circulants

6,528,833 |

Activos Totales B.870.614 6,944,513 7.377.357

[Pasivo Circulante 657.183 840615 817,652

Deuda a Largo Plazo 7,348,843 7.340.715 7.340714

Acciones Preferidas - - - - - -
Capital Pagado B834.584 834,584 B879.708 819.705 832.917 832917
Litilidades Retenidas 245526 148 122 657.433 {580.558) {201.332) (168.777)
Palrimonic Total {1.135.413) {1.236.817) (780.570) {1.990.839) (1.023,221) (990.666)
RAZONES FINANCIERAS:

Deuda TotaliPatrimenio (7,05} (B.61) {10,45) (4,11} (8.00) (8,26)
| Capital de Trabajo 5.871 650 5.761.008 6,261,307 5678.774 £.059. 6.032.110
\Razdn Comiente 9,93 | 7,85 865 7,85 8,35 833
|Utilidad Operativa/Gastos Financieros (2,18)] 10.23) (14,42 (8,01} {5,55) (6,30)
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1. PARTE

ESTADOS FINANCIEROS: Los estados financieros interinos de Chequefectivo SA al 30 de Septiembre de 2018 se adjuntan al presente informe como parte integral del mismo.

IV. PARTE

ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES Y FIADORES: La Compaiiia no cuenta con garantes ni fiadores.

V. PARTE

Mo se cuenta con Certificacion del Fiduclarie, razén per la que no se adjunta al presente informe.

DIVULGACION: Este informe de actualizacion trimestral estard disponible a los inversionistas y al piblico en general para ser consultado libremente en la pagina web de la Superintendencia del
mercado de valores de Panaméa www.panabolsa.com y en la pagina web del emisor www.chequefectivo.com
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Ala junta directive:
CHEQUEFECTIVD SA:

Ha elabarado los estados financieros de la compariia CHEQUEFECTIVO SA., al 20 de Septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, los cuales comprenden el estads de situacién financiera intermedia, de
resultades por funcion e integrales intermedios, de cambios en el patrimonio neta intermedios y flujos de efectivo intermedios y las notas explicativas, los cuales han side revisados segun lo establecido en el
articulo 4, del Acuerdo No 8-00 de 22 de mayo de 2000 y el Acuerdo No 2-2000 de 28 de febrere de 2000.

Responsabilidad de la Administracién

La Administracidn es responsable por |a preparacion y correcta presentacién de estos estados financiercs intermedios de acuerdo con la Norma Intemnacional de Contabilidad No. 34. Esta responsabilidad
incluye: disediar, implementar y mantener un sistema de control interno adecuado para la preparacion y presentacién de los estados financieros, libres de emores significativos, bien sea por fraude o error;

seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; asi coma efectuar las estimaciones contables que resulten razonables en las circunstancias.

tomados de los fibros de contabilidad a 30 de Septiembre de 2018, han sido preparados internameante de acuerdo con la Norma de Contabilidad No. 34 - informacién

4 Internacionales de Informacsdn Financiera,
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ESTADOS FINANCIEROS

BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA- NIIF

CONTIEME:
- Esiados Financleres imtarmedios al 30 de Septiembra da 2018 v 31 de Diciembre 2047

{Exprasados en Ddlares Americanas)
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Estados Financieros:
Estado de Situacion Financiera

Estado de Resultados Por Funcién e Integrales
Estade de Cambios en el Patrimonic Neto
Estado de Flujos de Efectivo

Maotas a Los Estados Financieras

ESTADOS FINANCIEROS NIIF CHQUEFECTIVO SA
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e M iR e e
ACTIVO CORRIENTE HOTA Septiembre 30 de Diclembre 31 de
208 2017
|Efectivo y Equivalentas de Efective -] 1.813 5120
Instrumentos Financieros- Al costo Amortizado [ 4.939.971 5.344.646
Instrumentos Financieros- A Valor Razonable T 1.5427T9 1.029.900
Activos por Impuestos Corrientes a 41,351 125.770
Activos por impuestos diferidos 8 1.819 1.885
Total Active Corriente 6.528.833 £.507.321
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades Planta y Equipo 10 222 360 161.880
Activos Mo comrlentes Dispeonibles Para la Venta 11 119.421 117.282
Total Active No Corriente 3T 279,172
TOTAL ACTIVO 6.870.614 6.786.493




Obligaciones Financieras Corto Plazo
Dewdas con Accionistas

Costos y Gastos Por Pagar

Pasivos por Impuestos Corrientes
Beneficics a E

Total Pasive Corriente

Obligaciones Financieras Largo Plazo
Acreedores Varios {Depositanas)
Pasivo Por Impuesto Diferido

Otras cuentas Por Pagar

Total Pasivae No Corriente

TOTAL PASIVD

Resullados de Ejercicios Anteriores

Resullado Integral del Ejercicio
Total Patrimanio

TOTAL DEL PASIVO Y FATRIMONIO

PASIVO NO CORRIENTE

ESTADOS FINANCIEROS NIIF CHQUEFECTIVO SA
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B57.132
43779
18.568

811
36,794
657.183
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ESTADOS FINANCIEROS NIIF CHQUEFECTIVO SA

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION E INTEGRALES INTERMEDIOS
AL 30 de Septiembra DE 2018 y 2017
{ Cifras expresadas en Délares Americanos )
Acumulado
01/01/2018 0110172017 0110772018 01/0772017
. 30/09/2018 30/08/2017 30/09/2018 IVOW2017
Ingresos de la
0 5 20 101.310 BB.T48 37.820 16.215
{Menos) Costos
Financieros de la 2 23303 57.071 7.372 10,154
Operacién
Utilidad Bruta — Ty — —wEa —— et
Otros Ingrescs Por
Funcia 22 173.581 43,042 173.576 43,942
{Menos) Gaslos
Dperacionales 2 301.710 384.795 89.960 116.362
{Menos) Otros
Gastos No 24 570 7.680
Utilidad Antes de Impuestos - X5 [316.865)
Impuesto de Renta
Carriente
Diferido 25.786
Utilidad Neta T (50.692) T izmare
Ajustes Por Conversidn 283,845 74,830
Aiustes Por Diferencia en Cambio 42701 168.108
Ajustes Por Deterioro (26.328) [3.531)
Resultado Integral del Afio 249.526 (201.332)
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Saldo Inicial (01.01,2018) 819.705 (564.770) (1.680,870) 25,651 - (1.400,284)

Traslado Cuenta Ejercicios Anteriares 564.770 T -
Reserva Legal bt

Resultados Integrales Del Ejercicio 249 576 249.526
Aumento o Disminucion De Capital -
Superavit Por Rev. en Activos Disp. para la venta -
Ajuste Por Conversidn

| TOTAL PATRIMONIO (31.08.2018]

Saldo Inicial (01.01.2017) 819.705 (584.7T0) (1.,680.870) 25.651 . (1.400.284)

Traslado Cuenta Ejercicios Anteriores 564770 (564.770) .
Reserva Legal

Resultados Integrales Del E,pemm (590.556) {590.556)
Aumento o Disminucidn De Capital .
Superavit Por Rev, en Activos Disp, para la venta . 0
Ajuste Por Conversion . - -

TOTAL PATRIMONIO {31.12.2017)




Resultado Integral

Partidas que no afectan el efectivo

Depreciaciones

Superavil Por revaluacion de Activos Disponiblas para ia venta
Reserva Legal

Diferencia en comversidn

Efectivo generado en operacién

Cambios en activos y pasivos financieros

Disminucion (Aumento) Instrumentos al costo amortizado cono plazo
Disminucion (Aumento) Instrumentos al coste amertizado large plazo
Disminucion (Aumento) Instrumentos a valor razonabla

Aumento (Disminucién ) Coslos ¥ gastos por pagar

Aumento (Disminucidn ) Deudas con accionistas

(Aumento (Disminucidn § Acreedores varios

Aumento ( Disminucidn )impuestos, Gravémenes y Tasas

Aumento ( Disminucian JBeneficios a empleados

Aumente ( Disminucién }Otras partidas por pagar

Fluje de Efective Neta en Actividades de Operacidn

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION

ESTADOS FINANCIEROS NIIF CHQUEFECTIVO SA

AL 30 de Septiembre DE 2018 Y 2017

01.01.2018
30.09.2018

249,526
3330
14.873
268.201
404,675
-513.879
-182.321
31,858

85.137
10.142
2

105.815

01.01.2017
30.09.2017

{201.332)
10,156
17777

{172.803)
518.551

(19.368)
155,588

(11.384)
34 285

(818)
2

544,045
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ESTADOS FINAMCIEROS NIIF CHQUEFECTIVO SA

ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra ( Venta )} Propiedades Plania y Equipo
Venia (Compra Mclivos no comrientes disponibles para la venta
Flujo dé Efectivo Neto en Actividades de Inversion
DADES DE FINANGIACION
Nuevas | Pago ) Obligaciones Financieras
Nuevas [ Pago ) Obligaciones Financieras a Largo Plazo
[Aumento | Disminucion ) Capital Social
Fago de Utilidades {Dividen, Particip, Giro de Remesas)
Flujo de Efective Neto en Actividades Financieras
TOTAL - Aumento (Disminucidn) del Efectivo y equivalantes de efectiva
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO EJERCICIO ANTERIOR
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO PRESENTE EJERCICIO

01.01.2018
30.00.2018

(63.810)
(2.130)
(65.840)

(31.810)
(8.371)
o

o

141.182)
13.307)
5120

1.813

01.01.2017
30.09.2017

(57.556)
(2.545)
160.141)

(356.767)
{118.910)

(4T5.677)
8.228
6.441

14.669
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. INFORMACION GENERAL:

CHEQUEFECTIVO S A fue constituida el 24 de ociubre de 2006 como una sociedad de naturaleza
limitada, el 27 de noviembre del afio 2003 cambla su naturaleza a sociedad por acciones simplificada y
mediante acta Mo 25 del 04 de Junio del afio 2013 cambia su naturaleza juridica transformdndose en
Sociedad Anénima, establecida de acuerdo con las leyes Colombianas . Su domicilio principal se
encuentra en la ciudad de Bogotd, Colombia,

El Objeto Principal de la Compafiia es la de girar, aceplar, endosar, garantizar, cobrar y negociar en
general loda clase de tilulos valores y cualquier otro derecho personal o de crédito de terceros que la
Compariia dentro de las limitacicnes de ley le sea permitido realizar.

También el cbjetivo social implica efectuar operaciones de "Factoring”, enfre las que se comprenderan la
adquisicidn a cualquier Compaiia o persona natural de cuentas por cobrar, documeniadas con facturas,
latras de cambio, pagarés u otros documentos, con o sin responsabilidad para el cedente y adelantado o
no el valor de dichos docurnentos; olorgar financiamienio con garantia constituida sobre los referidos
documeantas y también la simple administracion de las cuentas por cobrar.

Adicionalmente, la Compafila puede prestar servicios de administracidn, estudios de mercado,
investigacion y clasificacion del cliente y asesorias en general, administrar inversiones y percibir sus frulos
o rentas. Las demds actividades que sean complementarias de dichos objetos,

2, RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidn de los presentes estados financiercs
Intermedics se detallan a continuacidn. Estas politicas han sido aplicadas uniformements en todos los afios
presentades, a menos que se indigue lo contrario,

2.1 Bases de preparacidn

Los Estados Financieros intermedios de CHEQUEFECTIVO 8.A ,han sido preparados
de acuerdo a NIC 34 "Informacién Intermedia” incorporada en las Normas
Internacionales da Informacion Financiera (IFRS), emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante "IASBE").La Sociedad ha dado cumplimianto
en forma completa y sin reservas a las IFRS,

Los presentes estados financieros intermedios reflejan fisimente la situacion
financiera y de cambios en el patrimonio de CHEQUEFECTIVO S A, por &l parioda
terminado al 30 de Sepliembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, los estados de
resultados ntegrales y por funcidn y estado de flujos de efectivo al 30 de Septiembra
de 2018 y 31 de diciembre de 2017

Los presentes estados financieros intermedios han sido preparados considerando el
principio de Compafiia en marcha y en este dmbito, la Administracian ha estimado que
alafecha existen indicios internas y externos, que pudiesen afectar |a continuidad de
las operaciones de la Compafila, la falia de liquidez a conllevado al atraso en las
obligaciones pendientes y el bajo nivel de operaciones han generado perdidas que
reducen el capital a menos del 50% del capital de la sociedad

2.2 Moneda Funcional

La moneda funcicnal utilizada para la Compania CHEQUEFECTIVO S.A. el Peso
Colombiano ya que el 100% de sus transacciones se han realizado con esta monads,
2.3 Moneda de Presentacion

La moneda de presentacion para los presentes astados financieros intermedios &s el
Délar Americano.

Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcicnal se consideran an
moneda extranjera y son inicialmente registradas &l tipo de cambio de la moneda
funcional a la fecha de transaccidn. Los resultados y |a situacisn financiera de la
entidad son convertidos a la moneda de presentacidn y utilize los siguientes
procedimientos;

B
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(a) Los activos y pasivos de cada uno de los balances presentados (es decir, incluyendo las cifras
comparativas), se convierten a la tasa de cambio de cierre en la fecha del correspandiente balance;

(b) Los ingreses y gaslcs de cada una de Ias partidas de resultados (es decir, incluyendo las cifras
comparativas), se convierten & las tasas de cambio promedio mensual de las fechas de cada transaccion; y
{c) Tedas las diferencias de cambio que se produzean come resultado de lo anterior, se reconoceran en los
resultados,

Para gl caso de Colombla, La Tasa Representativa del Mercado (TRM) es el valor oficial da la tasa de
cambio y expresa |a cantidad de peses que se deben pagar por una unidad de la moneda extranjera.

En nuestro case, se toma como base el ddlar americano, porque s la divisa més utilizada en Colombia
para las transacciones con el exterior, a continuacién presentamos el valor de esta tasa comparativa por
los afios presentados en este informe:

L SR FHHZE04T

Las tasas promedio mensuales (TRM promedia) para les periodas presentados son los siguientes;

I COMPRRATIV
MENSUALAND 2018

8284414

1
2018-02 2.880,00 1 § 285553
2018-03 2,852 46 1 § 2.780,47
2018-04 $2.76556 1 3 280628
2018-05 § 2.862.95 1 §2879.32
2018-06 5289322 1 §2.930,80
201807 $2.885,55 il §2E8T5T2
| 201808 | 52.850.57 1 $ 302739
2018-09 $ 3.037.60 1 §257218

Los presentes estados financieros intermedios han sido preparados de acuerdo con
Nomas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASE),
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Los primeros estados financieros presentades por la compafia s& emitieron al 31 de Diciembre de 2012 en
donde la Compariia aplich las siguientes excepciones cpeionales contenidas en |a NIIF 1 para su proceso
de iransician;

0 Ceslo atribuido como costo de las propiedades, planta y equipo.

La Compafia tuvo en cuenta las siguientes exenciones mandatorias contenidas en la NIIF 1 para su
proceso de transicidn:

0 La Compafila usé estimados bajo NIIF que son consistentes con los aplicados bajo Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados an Colombia

0 Las estimaciones hechas en el balance de apertura y de Iransicidn se hicieron reflefando las condiciones
existentes @ la fecha de cada estado financiero. En particular, las estimaciones relativas & precios de
marcado, lasas de interés o tasas de cambio, reflejaban las condicionas de mercado en esas fechas,

2.5, Base de contabilidad de Causacién

La Compadiia prepara sus astados financieras, exceplo para la informacion de los flujos de efectivo, usando
la base de contabilidad de causacidn,

2.6, Importancia relativa y materialidad

La presentacidn de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con su importancia relativa o materialidad,
Para efectos de revelatidn, una transaccion, hecho u operacidn es malterial cuando, debido & su cuantia o
naturalaza, su conocimiento o desconocimisnto, considerando las circunstancias que lo rodean, incide en
las decisiones que puedan tomar o en las evaluacicnes que puedan realizar los usuarios de la informacidn
contable.

En la preparacidn y presentacidn de los estados financieros, la materialidad de la
cuantia s& determing con relacidn, entre otros, al activo total, al aclivo commiente y no
comriente, al pasive total, al pasivo corriente y no comiente, al patrimenio o a los
resultados del ejercicio, segin corresponda, En términos generales, se considera
come material foda partida que supere el 5% con respacto a un determinada 1otal de
las anteriormente citados.
2.7. Politicas contables y Revelaciones 2.7.1. Nuevos pronunciamientos
eontables aplicables a la compaifia
I} Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos
estados financieros;

* CINIIF 21 ¥ Gravimenes”

Esta nueva interpretacion proporciona orientacion sobre cudndo reconocar un pasive
par un gravamen impuesto por un gobiemo, fanlo para los gravamenes que se
contabilicen de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentas y Activos
Contingentes y aquelios en los que el tiempo v la cantidad da la tasa es cieno, La
interpretacicn identifica al hacho generador de obligaciones para el reconocimiento de
un pasive come la aclividad que provoca el pago de la tasa, de conformidad con la
legizlacidn pertinente. Se ofrece la sigulente orientacidn sobre el reconocimiento de
un pasivo para pagar gravamenes: - E| pasivo se reconoce progresivamente sl el
hecha generador se produce durante un periodo de tiempo - Si la obligacion se acliva
al gleanzar un umbral minimo, & pasivo B8 reconbce cuando & alcanza esa umbral
minime

Las entidades estan obligadas & aplicar las modificaciones en los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014,
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*NIC 32 " Instrumentos Financieros: Presentacion™

Aclaracidn de requerimientos para el neto de activos y pasivos financieros

Modifica los requerimientos de contabilizacion y revelacién relacionades cen el neto de activos y pasivos
financieros. Especificamente, aclara el significado de "en la aclualidad tiene el derecho legalmente
ejecutable de neto” y "realizacidn simultdnea”, Permite la aplicacidn anticipada.

Las entidades estan obligadas a aplicar las modificaciones en los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2014,

Mejoras Anuales CICLO 2010 - 2012 NIF

*NIIF 2 "Pagos basados en acciones”

Madifica las definiciones de "condiciones de adquisicién de derechos” y "condiciones de mercada”, y aftade
las definiciones de "condicion de rendimiento * v “condiciones de servicio
“NIIF 13 "Mediciones de Valor Razonable”

Aclara que la emisitn de |a NIIF 13 y la modificacién de NIIF 8 y NIC 33 no eliminan la posibiiidad de medir
ciertos créditos y cuentas por pagar a cono plazo sin proceder 8 desconlar,

*NIC 16 "Propiedad, Planta y Equipa”, ® NIC 38 Activos Intangibles”

Aclara que el importe bruto de |2 propiedad, planta y equipo se ajusta de una manera consistente con una
revalorizacién del valor en libras.

Las entidades estin obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de Julio de 2014.

La aplicacién de estas normas no ha tenido un impacto significative en los montos reportados en eslos
estados financieros, sin embargo, podrian afectar |a contabilizacién de futuras transaceiones o acuerdos,

Il) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su
fecha de aplicacion aidn no estd vigente:

*NHF 2 ¥ Instrumentos Financieros”

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicion de
aclivas financieros y su fecha efectiva de aplicacién ha sido paspuesta para pariodos
posterioras al 1 de ensro de 2017. NIIF 9 especifica como una entidad debaria
clasificar y medir sus activos financieros a costo amortizada o fair value. Requiere que
todos los activos financleros sean clasificados en su totalidad sabre 12 base del
modelo de negocio de la entidad para la gestidn de activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de caja confracluales de los activos financieros. Los
actives financieros son medidos ya sea a costo amorlizedo o valor razonable.
Solamente Ios activos financierns que sean clasificados como medidos a cosle
amarlizados serdn probados por deteriora. El 19 de Moviembre de 2013, e |ASE
emitid una versidn revisada de NIIF 9, la eual introduce un nuevo capitulo a NIIF ©
sobre contabilidad de cobertura, implementando un nuevo modela de contabilidad de
coberiura que estA disefiado para estar estrechamente alineado con como las
enfidades |levan a cabo aclividades de administracién de riesgo cuando cubre |la
exposicidn de riesgos financieros y no financieros. La versidn revisada de NIF 9
permite a una enfidad aplicar solamente los requerimientos introducidos en MIIF 9
(2010) para la presentacidn de ias ganancias y pérdidas sobre pasivos financieros
designados para ser medidos a valor razonable con cambios en resultados sin aplicar
los ofros requerimiantos da MIIF 9, lo que significa que |a porcion del cambio en el
valor razonable relacionade con cambios en el fesgo de crédito propio de la entidad
puede ser preseniado en otro resultado integral en lugar de resultados

Se definid tentativamente come fecha efectiva de aplicacidn el 1 de enero de
2018

e
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*NIIF 15 " Ingresos procedentes de contratos eon clientes

NIIF 15 proporciona un modele dnice basado en principios, de cinco pasos que s& aplicard a todos los
confratos con los clientes. Los cinco pasos en al modalo son las siguientes: - Identificar el contrato con el
cliente - Identificar las obligaciones de desempefio en &l contrato - Determinar el precio de |a transaceidn -
Asignar el precio de transaccidn de las obligaciones de ejecucién en los contratos - Reconocer ingreso
cuando |a entidad satisface una cbligacién de desempefio. Se ofrece orientacién sobre temas lales como el
punto en que se reconoce 1o ingreses, y diversos asuntos relacionados. También se infraducen nuevas
revelaciones sobre los ingresos,

Las entidades estdn obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de Enero de 2017.

*Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciacion y Amortizacidn (Modificaciones a la NIC 18
y la NIC 38)

Aclara que un método de amortizacidn que se basa eén los ingresos que se genera por una actividad que
incluye el uso de un active no es apropiada para la propiedad, planta v equipo - introduce una presuncién
refutable de que un método de amortizacion que se basa en los ingresos generades por una actividad qua
incluye el uso de un aclive intangible es inapropiado, gue stlo puede ser superado en circunstancias
limitadas en las que el activo intangible se expresa como una medida de los ingresos, © cuando se pueda
demostrar que los ingresos y el consumo de los beneficios econdmicos del activo intangible estan
altamente correlacionados - aflade una gula gue las fuluras reducciones en el precio de venta de un
elemento que se produce ulilizando un activo podrian indicar i3 expectativa de la obsolescencia
tecnoldgica o comerclal del active, le que, & su vez, podria reflejar una reduccion de los beneficios
econémices futuros incorporados al activo .

Las entidades estin obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios anuales
que comiencen a partir del 1 de Enero de 2016,

"Método de la participacién en los Estades Financi Separados Individuales)
[Madificaciones a la NIC 27)

Permite que las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, sean
ocpeionalmente valoradss usando el méodo de la panicipacién, en los estados
financieras Individuabes.

Las entidades estan obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de Enero de 2016.

“Venta o aportacion de actives entre un Inversionista y su asociada o negocio
conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Modificacion para aclarar el tratamiento da la venta o la aportacion da los activos de
un inversor a la asociada o negocio conjunto, de |a siguienta manera: - requiere &l
pleno reconacimiento en los estados financieros del inversor de las ganancias y
pérdidas que suffan de la venta ¢ aportacion de activos que conslituyen un negocio
(tal como se defire en la NIF 3 Combinaciones de negocios) - requiere el
reconocimiento parcial de las ganancias y pérdidas donda los actives no constituyen
un negocio, es decir, una ganancia o pérdida es reconocida sdio en 1a medida de los
intereses de los inversores no relacionados a dicha asociada O NeQOCIo coNjunto.
Estos requisilos se aplhcan independientemente de |a forma juridica de la transaccion,
por ejfemplo, si la venta o aporiacién de activos se produce per una fransferencia de
acciones del inversor en una subsidiaria que posee los activos (lo que resulta en la
jpérdida de control de Ia filial), o por la venta directa oa (65 MiSMos activos.

Las entidades estin obligadas a aplicar estas mej en los ejercicios anuales

que comiencen a partir del 1 de Enero de 2016 de forma prospectiva,
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Mejoras Anuales CICLO 2012 - 2014 NIIF

*NIIF 5 - Agrega una guia especifica en la NIIF 5 para los casos en los que una entidad reclasifica un
aclive mantenido para la venta a mantenidos pera distribuir o viceversa, y log casos en los que la
mantencion para distribuir es discontinuada,

*NIIF 7 - Orientacidn adicional para aclarar si un confrato de prestacion de servicios es la implicacion
continuada en un activo transferido, y aclaraciones sobre revelacionss de compensacion en los eslados
financieros infermedios condensados .

Las entidades estdn obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de Julio de 2016.

La administracidn de la compafiia estima que la fulura adopcicn de las normas e interpretaciones antes
descritas ne tendrd un impacto significativo an los astados financieras.

2.8, Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se presentan a su costo historico, menos la
depreciacidn subsiguiente y las pérdidas por deterioro, en caso que existan,

La Compafiia optd por usar e valor razonable de su propiedad planta y equipe como
costo atribuido en Ia fecha de transicion para los rubros de edificios, para los demas
rubres maniuvo su costo histdnco,

El costo histdrico incluye |os desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de
eslas partidas, El costo fambién incluye los coslos de endeudamiento incurridos
durante la etapa de construccidn de proyectos que requieren un tiempo sustancial
para su puesia en operaciin,

Las propiedades en el curso de construccion para fines de produccidn, suministro o
administrativos se contabilizan al coslo, mencs cualquler pérdida por deleroro
reconocida.

El costo incluye los honerarios profesionales v, para los actives calificados, los coslos
por préstamos capitalizadas de acuerdo con la politica contable. Estas propiadades se
clasifican en las categorias apropiadas de propledad, planta v equipo cuando estén
terminadas y listas para su uso previsto.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del aclivo o se reconocen
como un aclivo separado, segln corresponda, sdlo cuando es probable qua generan
beneficios econdmicos futuros v e coslto de estos aclivos se pusda medir
razonablemente, Los gasios de mamtenimiento y de reparacion se cargan al estada
del resultado integral en &l periodo en el que dslos se incurren,

La dapreciasion de estos aclivos comienza cuando los activos estan listos para su uso
prewvisto.

Los terrencs no se deprecian. La depreciacian de os otros
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aclivos se calcula por el méioda da linea recta para asignar su cosio menos su valor residual durante el
eslimado de su vida dlil. Los valores residuales y |a vida Otil de [os activos se revisan y ajustan, de ser
necesario, a la fecha de cada estado de situacidn financiera,

El valer en libros de un aclivo se castiga inmediatamente a su valor recuperable, si el valor en libros del
activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Un elementa de propiedades, planta y equipo se da de baja por su disposicidn o cuando no s esperan
benaficios econdmicos fuluros que se deriven del uso continuo del active,

Las genancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la
transaccién y el valor en libros de los aclivos. Estas se incluyen en el estado del resultade integral,

Los activas fijos en régimen de arrendamiento financiero se deprecian a lo lango de su vida Uil esperada,
de la misma manera que los activos propios, o en el términa del arrendarmients, el que séa menor,

2.9 Deterioro de Activos no financieros

Los activos sujetos & depreciacion o amortizacién se someten a prusbas de deterioro cuando se producen
eventos o circunsiancias que indican que podria no recuperarse su valor an libros.

Las pérdidas por deterioro cofresponden &l monto en el que el valor en libros del active excede a su valor
recuperable. El valer recuperable de los actives cormesponde al mayor entre &l monto neto que s& cblendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos s8 agrupan en ios
nivalas mas paquenos en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido chjeto de castigos por deterioro se
fevisan a cada fecha de reporte para verificar posibles reversiones del deteriora,

Cuando una perdida por deterioro se revierte posteriormente, el imporie en libros del
activo (o una unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada
de su importe recuperable, pero de manera que el importe en fibros incrementado no
supera el importe en libros que se habria determinado si ninguna pérdida por
detenoro hubiese sido reconccida para al activo {o unidad generadora de efectiva) en
sjercicios anteriores. La reversidn de una pérdida por delefiors S@ reconoce
inmediatamente en resultados, a menos que el aclivo relevanie se registre a un
importe revalorizado, en cuyo caso la reversion de Ia pérdida por detarioro es tratada

coma un aumento de revalorizacion.
Lag unidades generadoras do efective estdn asociadas con las diferentes dreas de
negocio que L] explorando la Compaiia.

2.10 Actives Financieros

2.10.1Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias:

Activos financieros a valor razonable a través de resultados, préstamos y cusntas por
cobrar, y disponibles para la venta,

La clasificacion depends del propdsitc para el cual se adguirieron los activos
financiaros. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a la
fecha de su reconodimienta inicial,

O Activos financieros a valor razonable a través de resultados

Los activos financieros a valor razonable a través de resultados son activos que se
mantienen para ser negociadas, Un active
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financiere se clasifica en esta categoria si es adquirido principalments para efectos de sar vendido an el financierns no derivados que se designan en esia goria o que no clasifican para
corto plazo, ser designados en ninguna de las ofras categorias.

Subsacuentemente al raconocimienta inicial, estas instrumentos son reclasificados a la categoria de costo
amortizada si al objetive del modelo de negocio cambia de tal forma que el criterio de costo amortizado
comienza @ ser reunido y los flujos de caja contractuales del instrumento rednen los criterios de coste
amortizado,

La reclasificacidn de instrumentos de deuda designades como al valor razonable a través de resultados en
&l recanocimiento inicial no es permitida.

[ Préstamos y cuentas por cobrar

Las titulas en custodia de la Compadia se encuentran en este rubro asi come los descuenios de haber
efectuado en las operaciones reconocidas en la cuenta de deudores.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financieres no darivades que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no eolizan en un mercado activo, Se incluyen en el active corriente, excepto por las
de vencimienio mayor 8 12 meses coniados desde la fecha del estado de situscin financiera. Estos
ultimos se clasifican como activos na confientes,

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable v luego al costo amortizado
ulilizando el métods de interés efectivo menos una provisién por deterioro, si hubiere. Para propdsitos de s
clasificacion de la carlera la Compaiia toma en consideracidn los factores de deteriora para los activas
financiercs.

Cuando las cuentas por cobrar s considerada incobrable, se cara contra provision acumulads
relacionada por deterioro.

0 Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financiercs disponibles para la venta son activos

Estos activos se musstran como actives no carrientes a menos que la Gerencia tenga
intencitn expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la
facha del estado de situacion financiera,

2.10.2 Reconocimiento y medicidn

Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de la
liquidacitn, fecha en la gue se realiza la compra o venta del activo. Las inversiones se
racanacen inicialmente a su valor razonable mas los costos de fransaccidn en el caso
de todos (os activos financieros que no se registran a valor razonabie a través de
rasultados. Los aclivos financieros que se reconocen a valor razonable a través de
resultados se recanocen inicialmenta a valor razonable y |os costos de transacoidn se
recenocen como gasto en el estado del resullade integral.

Las inversionas se dejan de reconocer cuando ios derechos a recibir flujos de efective
de las inversiones expiran ¢ se transfieren y se ha transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Los activas financieros
disponibles para la venta y a valor razonable a través de gananciss o pérdidas se
regisiran posteriormente a su valor razonable, Los préstamas y las cuemtas por cobrar
se registran a su costo amortizado por @l mitodo de interds afectiva,

El método de interés efectivo es un mecanismo de cdlculo del costo amontizado de un
instrumento de deuda y de la asignacion de los ingresos por intereses durante el
periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente
Ios fiujos de efeclivo futuros {incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o

recibidos que forman parle
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integrante de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y olras primas o descuenios) a través de
la vida esperada del instrumento de deuda, o, en su case, un pericda més corto, con el valor neto contable
&n &l reconocimiento inicial,

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y subsecuentements se
wvaloran a su costo amortizado, usando el métoda de interés efective, menos el deterioro.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de “activos financieros a valor
razonable a través de resullades” se incluyen en el estado del resullado integral en el rubro “ciros
ingresos! oiros egresos”, en el periodo en el que se producen los referidos cambios en el valor razonable.
Leos valores razonables de las inversiones con cotizacidn burs#lil se basan en su precio de colizacion
vigente. Si el mercado para un instruments financiers no es aclive (o el instrumento no coliza an bolsa) se
establece su valor razonable usando técnicas de valuacién, Estas técnicas incluyen el use da los valores
observados en transacciones reclentes efectuadas bajo Jos trminos de libre competancia, la referencia a
olres instrumentos que son sustancialmente les mismos, andlisis de flujos de efectiva descontados y
medelos de opeidn de fijacion de precies haciendo méximo uso de informacion de mercado y depositands
el manor grado de conflanza posible en informacitn interna especifica de la entidad,

Se evalia s cada fecha del estado de situacién financiera si existe evidencia objetiva de Is desvalorizacién
o deteriora en el valor de un active financiers o de un grupo de actives financieros.

2.10.3 Deterioro de activos financieros

[ Actives a coste amortizado

La Compariia evalda &l fingl de cada periodo de balance, si existe evidencia objetiva
de gue un active financiers o grupo de aclivos financleros estd deteriorado. Un activo
financiers o un grupe de aclivos financieros estd deteriorado y las pérdidas por
deterioro 52 efectla sdlo si existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de
uno 0 mas evenios que ocurrieron después del reconocimientn inicial dal active (un
"evento de pérdida”) y que &l evenio de perdida (0 eventos) tiene un impacto en los
flujos de efectivo futuros estimadas del active financiers o grupo de activos financieros
que puede estimarse de forma fiable.

Los criterios que se utilizan para determinar que existe una evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro son:

0 Dificultades financieras significativas del emizor o del obligado;

0 Un incumplimiento de contrata, tales come na pagos o retrascs en el interés o del
pago principal;

0 La Compania, por razones economicas o legales relacionadas con dificultades
financieras del prestatario, le conceda al prestataric una concesidn que de ofro modo
no hublera considerado;

0 Resulta probable que el prestatario enfre en quiebra o en saneamiento financiaro:

O La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras, o

O Les datos observables indican que existe una disminucidn significativa en los flujos
o efectivo futuros estimados a partir de una cartera de activos financieros desda el
recenocimiento inicial de esos actives, aunque la disminucidn aln no se pusde
identificaron los activos financieres individuales de la cartera, incluyends:




ESTADOS FINANCIEROS NIIF CHQUEFECTIVO SA

GHEQU: Yectivo

0 Cambios adversos en el estado de pago de los prestatarios de la carera, y
0 Condiciones econdmicas locales o nacionales que se correlacionan con no page en los activos de la
cartera.

La Compafila primerc evalla si existe evidencia ohjetiva de deterioro.

Para los préstamos y la calegoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se mide coma Ia
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efective futuros (excluyendo
las pérdidas crediticias futuras que no han sido contraidas) descontado a la tasa de interés efectiva origingl
del active financiero.

El valor en libros del activo se reduce y la cantidad de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultades.
Si un préstamo o inversion mantenida hasta el vencimiento tiene una tasa de interés variable, la tasa de
dascuenta para valorar cualquier pérdida por deteriorn, es el tipo de interés efectivo actual determinado en
el contrate.

Como un recursa practico, la Compafia puede medir el deferioro sobre |a base del valor razonabla del
instrumente utilizando, un precio de mercado obsarvabie.

8i, en un pericdo posterior, el importe de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucidn pudiera ser
objativamente relacionada con un evento acurrido después de que &l deterion fue reconocida (por ejemplo,
una mejora en la calificacion crediticia del deudor), la reversién de la pérdida por detericro se reconoce en
resultados,

T Los Activos clasificados como disponibles para la venta
La Compafiia evalls al final de cada periodo de balance, sl existe evidencia objetiva de que un activa

financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados.
En &l caso de las inversiones de capital clasificadas coma

disponibles para la venta, un descenso significativo o prolongado en el valor
razonable del titulo por debajo de su costo también es evidencia de que los activos
estan deteriorados, Si tal evidencia existe para los activos financiercs disponibles
para la venta, la pérdida acumulada (medida como [a diferencia entre el costo de
adquisicion v el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro de ese
aclive financiero) sa retira del patrimonio y es reconocida en resultados. Si, enun
parioda posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como
disponible para la venta aumanta y este incremento puede ser abjelivameanta
relacionada con un evento ccurmido despuds de la péedida por deterions que fue
reconocida en resultados, la pérdida por deterioro se revierte a través del mismo
estade del resultado integral.

El daterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando existe
evidencia objetiva de que no sa padra cobrar 1odos 165 montos vencidas, de acuerdo
con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos indicadores de posible
deteriors de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor, la
probabilidad de que e deudor vaya a iniciar un proceso de bancamola o de
reorganizacion financiera y el incumplimiento o falta de page. El monto del delerioro
es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente del estimado de
flujos de efectivo futuros, gue se cbtendrdn de la cuania, desconiados a |a tasa de
interés efectiva. El valor en libros del ectivo se reduce por medio da una cuenta
correctora y el mento de la pérdida se reconoce con cargo al estado del resultado
intagral en el rubro “gastos de administracidn®.

Cuando una cuenta por cobrar s considera intobrable, se casliga contra la
respectiva cuenta de deterioro, La
recuperacidn posterion de montos previamente castigados se reconoce con crédito a

la cuenta “recuperaciones” en el estado del resultado integral.

L
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2.11. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depésitos de libre disponibilidad en
bancos, otras inversiones altamente liquidas de coro plazo con vencimientos de tres meses o mMenos
contados a partir de la adquisicidn del instrumento financiera.

2.12 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Activos no corientes (o grupos de activos a ser dados de baja) se clasifican como ser mantenidos para la
venta cuando su valor en libros se recuperara principalmente a través de una ransaccidn de venla que se
considera altaments probable, Estos activos se muestran al mener valor que resulta de comparar su saldo
en libros y su valor razonable menos los costos requeridos para realizar su venta, si s recuperaran
principalmente a través de una transaccion de venta en lugar de su uso continuo.

La Compaiiia inicio la inversién da dos terrenos ubicados en Santa marta, Colombia, esta se realizé por
intermedio de la Fiduciaria Bogatd en calidad de patrimonios auténomos y los loles se encusniran bajo la
modalidad de parqueo, |a finalidad de esta inversion es enajenarla, por lo tanto se clasifican en esta
categoria.

2.13 Operacionas de financiamiento

Los préstamos se recanocen iniciaimente a su valor razonable, neto de los costos incurmidos en la
transaccion. Estos préstamos se registran posteriorments & su costo amortizado,

Cuslquier diferencia enfre los fondos recibidos (neto de los costos de la transacsion) y el valor de
redencitn, se recencce en el eslado del resultado integral durante & periodo del préstamo, usando el
método de interéds efectivo.

El método del interés efectivo es un mecanisme de calcule del coste amortizado de un
pasivo financiero y de asignacidn de gasta por intereses duranta el perioda relevants.
La tasa de inlerés efectiva s la tasa que descuenta exactamente los fuluros pagos de
efective (incluyendo todas las comisiones y puntos bédsicos pagados © recibidos que
forman parte integrante de la tasa de interds efectiva, los coslos de transaccin y
ciras primas o descuentos)a través de |a vida esperada de la obligacitn financiera, o
(si procede) un periodo més corto, que el valor nelo contable en el reconocimiento
inicial.

Los honorarios incurridos para obiener los préstamos se reconocen como costos de la
transaccidn en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se
recibirén. En este caso los honorarios se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Los présiames se clasifican en el pasivo corients 8 mencs gue se tenga derecho
incondicional de diferir @l pago de la obligacsdn por lo menos 12 meses contados
desde la fecha del balance.

La Compafiila da de baja los pasivos financieros cuands, y sélo cuando, las
abligaciones se liquidan, cancela o expiran, La diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contreprestecion psgada y por pagar se
reconocera en al resultado,

2,14 Costos de préstamos

Los coslos de los préstamos directamente afribuible a la adguisicion, construccion o
produccion de aclivos calificados, activos que necesariamente toman un pefioda
sustancial de tiempo para eslar istos para su uso o venta, son adicionados al costo
de esos aclivos, hasta que lales activos estédn sustancialmente listes para su uso o
venta.
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2.15 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del perfodo comprende el impuesta a la renta carriente y el diferido. E|
impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuande se trata de partidas que ss
recenocen directamente en el patrimonic. En este case, el impuesto también se reconoce en el patrimonio.
El carga por impuesto a la renta comiente se caleula sobre la base de las |eyes tributarias promulgadas o
sustanciaimente promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera. La gerencia evalda
periddicamernte la posicidn asumida en las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que
las leyes tributarias son objeto de interpretacidn. La Compafiia, cuandc coresponde, constituye
provigionas sobre los monios gue espera deberd pagar a las sutoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
lemporarias gque surgen endre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mosirados en los estados financieros, El impuesto & |a renta diferido se determina usando tasas tributarias
{y legislacion) gue han sida promulgadas a |a facha del estado de situacién financiera y que se espera
serdn aplicables cuande el impussto a |a renta diferido activo se realice o &l impu2sto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activas sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias,

Les impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho legalments ejecutable de
compensar los activos tributarios comientes contra Ios pasivos tributarios comrientes y cuanda los impuestos
2 la renta diferides activos y pasivos estdn relacionados con el impuesto a la renla que grava la misma
autoridad tributaria.

2.16 Beneficlos a empleados

Los beneficios a los empleados compranden todos los tipos de retribuciones que la
entidad proparciona a los trabajadores & cambio de Sus servicios,

Los beneficios a core plazo a los empleades comprenden parlidas tales come:

[ Sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social;

0 Permisos refribuidos a corlo plazo (lales como los derechos por permisos
remunerasos o l0s permisos remunerados por enfermedad), cuando se aspere
perioda an el que los empleados hayan prestado los servicios,

0 Participacién en ganandias e incentivos, pagaderos denfro de los doce meses
siguientes al cierre del pericdo en el que los empleados han presiado los servicios
cormespondientes; v

[ Baneficios no monatarios a los empleados actusles.

El reconocimiento de los beneficios a cono plazo a los empleados s inmediata,
puesio que no es necesario plantear ninguna hipdtesis actuarial para medic las
abligaciones o los costos corespondientes, y por tanto no exisle posibilidad alguna de
ganancias o pérdidas acluariales. Ademds, las obligaciones por beneficios a corlo
plaze a los empleados se miden sin descontar los impories resultantes.

La Compafiia reconocerd el importe de los beneficios a corfo plazo cuando un
empleado haya prestado sus servicios duranle un periodo contable de la siguiente
manera:

0 Como un pasivo (gasto devengado), despuds de deducr cualquier imporie ya
satisfecho. 5i el importe pagado s suparior al impante sin descomar de Ios beneficios,
la entidad
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reconocera la diferencia como un active (page anticipada de un gasto), en la medida que &l pago por
adelantado vaya a dar lugar,

[ Como un gasio, @ menos que ofra Norma exija © permita la inclusitn de los beneficios en el costo de un
activo.

La legislacion Colombiana establece unos beneficios a los empleados coma retribucion a su trabajo, los
cuales se provisionan mensualmente y $e pagan a los empleados en las fechas que ha establecido la ley,
eslos baneficios son los siguientes:

0 Cesantias:

Son una prestacion social que contempla la legisiacién laboral colombiana que busca profeger de alguna
forma al empleado que queda “cesante”, es decir, aquel empleado que gueda desempleads o que
simplamente se le termina el conirato de trabajo. Su provisin mensual es del 833% sobre el salario
devengado por &l empleado y se deben pagar a comienzos del afio siguiente (antes del 15 de febrero).

O Intereses sobre cesantias:

La Compafila paga a sus empleados intereses sobre las cesantias gue temga acumuladas a 31 de
diciembre, a una tasa del 12% anual.

Los intereses se deban pagan a mas tardar al 31 de enero, y se pagan directamente al empleado, asto as,
que a diferencia de las cesantias que se deben consignar en un fondo, én &l caso de los intereses sobre
cesantlas se deben pagar al empleado,

Ul Prima de servicios:

La Compafila paga a sus empleados como prima de servicios, un

salario mensual por cada afio laborado, © si la vinculacidn es inferior & un afio, el
pago serd proporcional al tiempo que el trabajador lleve vinculado, cualquisra que
este sea. Su provisién mensual es del 8.33% sobre el salario devengada y s& paga en
dos cuctas anuales, la primera a mas lardar el Gitimo dia del mes de junio v la
segunda duranie los primeros 20 diss del mes de diciembre, por tanto, cada
liquidacidn corresponde a un samastre,

[ Vacaciones:

En Colombis, las wvacaciones corresponden a 15 dias hdbiles de descansa
remunerado por cada afic de trabajo, Si el empleade no lleva un afio trabajando, las
vacacionas se le reconccerdn en proporcitn al tiempo laborade, sin importar cuanto
sea esle, Su provision mensual es del 4.166% sobre el salano devengado por el
empleado y sa daben pagar cuando el empleado disfruta de estas.

2.17 Provisiones

Las provisiones para demandas legsles se reconocen cuando se tiene una obligacién
presente legal o asumida como resultade de eventos pasados, es probable que se
requiera de la salida de recurscs para pagar la obligacidn y el monto se ha estimado
confiablementa.

Cuando existen varias obiigaciones similares, la probabilidad de que se requiera de
salidas de recursos para su pago, se detarmina considerande |a clase da obligacion
como un todo. Se reconoce una provision aun cuande la probabilidad de |2 salida de
racursos respecto de cualquier partida especifica incluida en la misma clase de
obligationes sea muy pequeiia,

Las provisiones se miden al valor presenie de los desembolses que se espera se
requerirén para cancelar 1a obligacian,
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ulilizando una tasa de interés antes de impuestos qua refleja las actluales condiciones del mercado sobre ol
valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion. El Incremento en la provisian por &l paso
del tiempo se reconoce en el rubro gasto por intereses.

2,18 Obligaciones Financleras y cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente & su valor razonable v posteriormente se remiden a su
costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

2.19 Reconocimiento de ingresos

Les principales ingrasos de la Compafiia se generan por el descuento de titulos valores y prestacion de
senvicios de consultoria financiera,

Los ingresos son |as enfradas brutas de beneficios econdmicos, provenientes de las actividades ordinarias
de la Compania durante un periodo, siempre que origine un aumento del patimonio, que no esté
relacicnado con los aportes de los accionistas. Los ingresos son reconocidos cuando es probable que el
beneficio econdmico asociade a una transaccién fluya hacia la Compafiia y &l monto del ingress pueda ser
canfiablemeante medido, criterio del devengo.

Ingresos Financieros

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y representardn los
impores a cobrar, los que estdn representados principalmente por descuento de tiulos intereses,
reajustes y comisiones.

Las ingresos por descuento de titulos e intereses se devengan

siguiendo un criterio financiero, de acuerdo a IFRS, en funcidn del saldo de capital
insolute eslimade de recuperacion, es decir, nelo de provisiones por incobrabilidad, vy
Ia tasa de interds efectiva aplicable.

[l Ingresos por ventas de bienes e Inversiones

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente lodos
los riesgos y beneficics econdmices gue la Compafila posee sobre ellos,

[ Ingresos por servicios de consultoria y otros:

Los ingresos ordinarios asociades a la prestacidn de servicios se reconocen
igualmente considerando @ grado de realizacidn de la prestacion del servicio
raspaciivo a la fecha de los estados financieros, siempre y cuando e resultado de la
transaccidn pueda ser estimade con fiabilidad, es decir, que el importe de |os ingresos
ordinarios pusda valorarse con confiabilidad, que sea probable que la Compafia
reciba los beneficios econdmicos derivados de la transaceidn, que el grado de
realizacion de la transaccién, en la fecha del balance, pueda ser valorizado con
confiabilidad y que los costos ya incurridos en la prestacion, asi coma los que quedan
por incurrir hasta completaria, puedan ser valorizados con confiabilidad.

2.20 Distribucidn de dividendos

La Compaliia decrete dividendos en acciones en la asamblea llevada a cabo en el
afio 2012 de las ulilidades generadas en el afio 2009,

La distribucién de dividendes a los accionistas de la Compariia
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2.21 Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en los resultados cuando se produce una disminucion en los beneficios
econdmicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, o un increments de un pasivo, que se
pueda medir de manera fiable, Esto implica que el registro de un gasto se efecida de manera simultanea al
registra del incremento del pasive o la reduceitn del activo, Se reconoce un gaste de forma inmediata
cuando un desembolse no genera beneficios econdmicos futuros © euando no cumple los requisifos
necesarios para su registro como activo.

2.22 Litigios

La compafiia tiene una demanda en curso en contra de PROSERP SA y CAFAM, por cuenta de |a
ejecucidn de garantias enfregadas por deudas pendientes con nuestra compafila originadas en las
operaciones de Factoring realizadas con la compania PROSERF SA en el afio 2008 (En este mismo afic
se castigh la tolalidad de la cuenta) , cuyo pagador era LA CAJA COLOMBIANA DE COMPENSACION
FAMILIAR CAFAM. Los procesos ejecutives se adalanta en el Juzgade 37 y 14 del circuito civil de Bogota
a la fecha el Juez del circuito civil ordeno mandamiento de pago por la via ejecutiva & favor de
CHEQUEFECTIVO SA. El valor estimade a diciembre 31 de 2015 ascendia aproximadamente a §
1.784875,31 US. Basados en el conceplo emilido el 15 de Septiembre de 2015 por el abogado Wilson
Gomez Higuera T.P, 115907 del C.5_ da la J, y partiendo del principio de prudencia para ese corte se
reconocid el 75%. Para este cone se mantiena ese rubro dentro de los actives menas un deterioro ya que a
la fecha no se ha recuperado este dinero, v el valor se ira deteriorando hasta gue se reverse sl valor
recocnocido en los periodos antenores, v en la medida que no se haga efectivo el pago.

3. POLITICA DE GESTION DEL RIESGO

Las politicas de gestion de riesgo son dictadas por la gerencia y estdn orientadss 8 resguardar ef
pairimonio, |a operatividad de la Compafila, maximizar con ello la rentabilidad de los acclonistas, en este
senlido, es el comité de gestibn de riesgo ha disefado una estructura que permite evaluar
permaneantements las distinlas variables que afectan el negocio,

Medicion del Riesgo

La Compafiia realiza andlisis y medicicnes periddicas a los factores de riesgo, esta
actividad estd a cargo del comité de riesgo, dicho comild esta conformade por gerente
comercial, gerente general y director institucional el objetivo principal es medir la
exposicidn ante los distinos factores, para lo anterior la Compafila utiliza diversas
meltodologias utilizadas en la actuslidad por |as Compafilas de a industria Para &l
logre de un equilibric la Compafia cuenta con distintos mecanismos de control de
rissgn, a través del cual se identifican, miden y administran los riesgos que enfrenta la
operacion, para la administracidn del mismo se disponen de distinias herramientas de
medicidn y mecanismos de control, los cuales entregan una adecuada informacion
para el resguardo vy estabilidad patrimonial. Este comité tiene |a responsabilided de
establecer distintas politicas  particulares gue administran  los  riegos  de
CHEQUEFECTIVO S5.A., en funcion a la industria en la que este estd inmerso,
adicionalmente alinearse & las polilicas corporativas que dicta la gerencia, v las
normas vigentes, En definitiva revisar parmaneniemente los riesgos asumidos, los
resultados oblenidos y los distintos factores que afeclan a la Comparia

a Cambio regulator
Cualquier cambio en la normativa legal que afecte al sector, referido a capacidad de
cobro de los documentos comprades.

o Fluctuacién de tasas de interés
Las colocaciones de CHEQUEFECTIVO S.A., estan cubiertas del riesgo de tasa de
interés mediante los pasivos financieros que son lomados a plazos similares (Menores
a un afia), exceplo para el presente afic donde su mayor pasivo le fue aprobado un
cambio de términos y condiciones pasando su vencimienio hasia cince afios de
manera que exista una compensacion natural de plazos que cubra la volatilidad de
tasas, Las operaciones otorgadas por CHEQUEFECTIVO 5.A., a sus clientas son
realizadas a una tasa de descuento fifa para el plazo de la colocacion, lo cual en
promedio son mayeres a 90 dias, |as tasas de captacitn a cambiado y ahora son
mayores 8 un afio, dichos créditos se renuevan periddicamente con el objeto de
equilibrar a los plazos de colocacian.
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Ante cambios de tasa de interés no se producen variasiones imporianies en el resultado. Para controlar el
riesgo de tasa de interés, la Compafiia controla la sensibilidad del margen financiero y del valor del
patrimonio frante a cambics de esta, por medio del andlisis entre activas y pasives.

A través de la sensibilidad del margen financiera se mide &l cambic del devengo de intereses esperados
para el coro plazo (12 meses), la sensibilidad del valor del patrimonio mide el cambio en el valor presente
de este ante variacionas en la estructura de |a lasa de interés,

Riesgo de crédito,

Las operaciones son cursadas bajo las condiciones gue el comité de riesgos considers prudentes para un
adecuado conirol del riesgo crediticio, que mantenga las politicas de riesgo definidas y aprobadas por
direciorio, Sin embargo, existe riesgo de deterioro de |a canera por facio~res exarmos a astas condicionas
¥ que afecian directamente los resultados de la Comparia. La Compafiia cuenta con varios sistemas da
medicion de riesgo crediticio los cuales permiten mitigar éste, se utilizan distimas heframientas da control y
seguimienio para evaluar el comportamiento de ia cartera antes y despuds del atorgamiento.

La Comparifa contrela la sensibilidad del riesgo de crédito de 1a cantera, considerando los siguientas
faciores: peil del cliente, informacidn financiers, capacidad productiva del cliente, andlisis de industria en
la que opera, establecimiento da limites de crédito, fijacidn de lineas, comportamients de pago, algunas
heramientas utilizadas para evaluar lo anteriormante mencionado son ka wilizacion de bases de datos
cormo CIFIN que es una de las Cenirales de Informacidn Financiera més conocida en Colombia, (o anterior
permite tener un perfil econdmice financiere més actualizado del cliente o deudor, ademas de su
comportamiento comercial en el tiempo.

La Gerencia de Riesgo de la Compafiia, ha estimado un modelo que permite
representar el maxime nivel de expesicidn al riesge de crédito de su carlera maresa
segun el detalle indicado:

1-10 dias 0%

0% 11-30 dias 0%

0% 31-45 dias 0%

91-120 dias 10,80% 46.60 dias 10,80%
121- 18D dias 11,80% swrmi 11,80

181380 dias 12,80% 12,80%

»=361 dias 13.80% 1 13,80%|

CHEQUEFECTIVO S.A., cuenta con una carera de documenios vigenies gue
presentan un indice de rolacion lento, para esio la Administracion junto con el comité
de riesgo han realizado un anélisis individual de cartera con &l fin de determinar la
recuperabilidad o no de (a8 misma, de acuerdo a este andlisis |a Administracidn ha
tomado las medidas necesarias en la recuperacion de carera.

* Cicle econdmico Tanto el ciclo de la
aconomia nacional como global pueden traer efecios nagativos en el mercado objetive
de la Compafiia, que afecle su rentabilided ya sea mediante resfricciones de
crecimiento como deterioro de |a calidad de la carlera.

* Lavado de dinero

Por las operacionas de compra de documentos la Compafiia se puede ver expuesta a
casos de lavade de dinero, si los debidos controles impuesios por la Compariia son
evadidos. Para esto hay politicas a nivel del Grupo que controlan las operaciones y
llevan un registro que permita hacer seguimiento a cada una de ellas, en linea con
bases de datos publicas sobre la maleria,
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Para esto la Compafiia cuenta con un departamento especializado con un oficial de cumplimiento el cual
recibe y hace seguimiento a cualquier operacidn no habitual o que da indicios de lavado de dinero, el
personal de CHEQUEFECTIVO S.A, cuenia con las capacitaciones necesarias para deteclar estas
operaciones, o anterior en cumplimiento con la normativa legal vigente.

0 Sistemas: La totalidad de las operaciones se realizan a lravés de sistemas computacionales para un
adecuado control y geslidn de éstos. Esios sisiemas, que son administrados internamente, se encusniran
prolegidos por diverscs mecanismos de seguridad en constante actualizacién que permiten su
susientabilidad.

O Riesgo de Liguidez: El riesgo de liquidez es el riesgo que |a Compafiia tenga dificultades para cumplic
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financienss que son liquidados mediante la enfrega de
efectiva o de otros activos financieros, El enfoque de la Compaiila es asegurar, en la mayor medida
posible, que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones nermales como en condiclones excepcionales, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar sU reputacidn,
* Tipo de Cambic

La Compafila posee crédites en moneda extranjera y la Compafiia se encuentra expuesta al riesgo
originado come consecuencia de fluctuaciones en e tipo de cambio, las que podrian llegar a afectar su
posicién financiera, resultados operacionales y flijos de caja. Para mitigar y gestionar ef riesgo de tipo da
cambio, la Compafia monitorea en forma diaria la exposicién neta frente al dolar para las partidas ya
existertes, |la compafila actualmente no cuenta con oparaciones de coberfura,

4. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES RELEVANTES
La preparacién de los estades financieros ha requerido que la administracitn realice
juicios, estimaciones y supuestos gque sfectan la aplicacion de las politicas de
contabilidad y los monios de aclivos, pasivos, Ingresos y gastos presentados. Los
resultados reales puaden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevanies son revisados regulasmente por a
Compafiia fin de cuantificar algunos aclivos, pasivos, ingresos, gastos e
incertidumbres. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el
periodo en que la eslimacion es revisada y en cualquier pariodo futuro afectado.

En parlicular, |a informacidn sobre dreas mds significativas de estimacicn de
incertidumbres y julclos criticos en la aplicacidn de politicas contables que tienen el
efecto méds imporiante sobre los mantas reconocidos en los eslados financieros, ha
requerido la evaluacion de cierlos rubros més expuestos a fluctuacion de valor, lo cual
fio infplica que se haya realizado alguna provision al 31 de diciembre de 2012, 2011 y
2010, para las siguientes operacionas;
* Impuesto a la renta

La Compafila y sus asesores legales aplican su criterio profesional para determinar la
provision para 8l impuesto a la renta. Existan muchas transaccianes y caleulos para
los que la detarminacién tributaria final es incierta durante el curso normal de los
negocios. La Compafiia reconoce pasivos para siluaciones observadas en audionas
tributarias preliminares sobre la base de estimados de si corresponde el pago de
impuestos adicionales,

Cuande el resultads tributanio final de estas situaciones es diferente de los montos
que fuercn inicialmente regisirados, las diferencias se imputan al impueste 2 |a renta
corrignte y diferido activo y pasivo, an &l periodo en el que se determina este hecho,
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Activos financieras

Estimacion del valer razonable de los actives financiercs para los que se ha utilizado una jerarquia que
refleja el nivel de informacion wilizada en la valoracidn

ESTADOS FINANCIEROS MNIIF CHQUEFECTIVO SA

artizado

AT §

Pruebas de deterloro: La valoracitn de activos, para determinar Ia existencia de pérdidas por deterioro de Deudores Comerciales 260 988 298 671
Ios mismos, entre dichos activos, los mas relevantes coresponden a los confratos de leasing y terrenos, toro Por | 509914 816,009
Deudas Dificil Recauds 1.550.370 1.604.380
THulos Valores En Cusiodia 3,561,400 148,
Otras Cuentas Por Cobrar 144,557 107,290
NOTAS DE CARAGTER ESPECIFICO Certificado de Deposite ME 0| 1]
Cuentas por cobrar a trabajadores 2,570 2,949
6. Efectivo y equivalentes de efectivo: La composicidn de los saldos del efectivo y equivalents de Totales 4,939,971 5.344.648
efectivo es la siguiente:
El rubro Titulos Valores en Custodia representados por USDS4.146 455 no incluyen
WA los intereses no davengados ya que no son exigibles & no hasta el vencimienta de los
Cayja 964 947 titulos valores, por lo tante no se reflejan en el active ni en el ingrese de la sociedad
Cuenta Corriente Banco de Decidente - 3
Cuenta Corriente Banco Davivienda 310 &8
Cuenta Corriente Banco De Bogota - =
Cuanta Corriente Oecidental Bank Barbadod 4 82
Cuenta Corriente Balboa Bank 84 2.840
Cuenta Corriente Banco de Bogota Panama’ 147 185
Cartera Colectiva Credicorp Capital Colomb| 304 987
Totales 1813 5120

6. Instrumentos Financieros- Al costo Amortizado corto plazo La composicion de los saldos de los
instrumentos financieros medidos al costo amortizado al corto plazo es |a siguiente:
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La estimacién deudores incobrables, los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se presentan

netos da la previsién de deudas incobrables, |a que es determinada utilizando como base la antigledad de Estos rubros comprenden los saldos de las Inversiones de dos caneras colectivas y

los saldos presentada al cierre de cada ejercicio, incluyendo adicionalmente aquellos saldos que se sus respectivos rendimienios los cuales se presenian a valor razonable, el

estiman de dudosa recuperabilided instrumento Fiduoccidente FID 421658, representa el saldo del valor a favor de la
cormparia por intermediacion financiera realizada con la  fiduciaria.

7. Instrumentos Financieros- Al valor razonable: 8, Actives por Impuestos Corrientes y Diferidos )

La composicién de los saldas de los instrumentos financieras medidos al valor razonable es la sigulente: A continuacion presentamos el desglose de los impuesios a favor de |a compafiia:

Anticipo de Impuesto scbre la Renta 20138 105,355
Saldo a Favor IVA 430 -
Fidaicomiso C fectivo. BM 47 = Anticipo Impusesto Industria y Comercio 125 123
Fondo Ablerto Accidn Uno BMG 1§ 8474 2:::5"“ R Impussto sonre jol. Hanta 20,650 20292
Fideicomise En Garantia Allgrove
o s 0 [} Totales 41.351 126.770
Papeles comerciales Bolsa Valores o 0
Panamd 9. Activos por impuestos diferidos
Accionas En businesss Park SAS 502.000 335
e e 1.041.747 1,023,174
Tatales 1.543.779 1.029,900

Diferencias Temporales 1.919 1.885
Totales 1.919 1.885
10. Propiedades planta y equipo: La compasicién de los saldos de las propiedades
planta y equipo se componen de las siguientes rubros:

N

B
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Anticipo Promesas de Compraventa 119421 117.282
Revaluacién de Activos Mantenidos para 2 .
Megociar

Totales 118.421 117.282

Solomzoiy -l s
31.813

Construccionas en
el 69,885 68,638
Equipo de Computo 10176 9,955
Venhiculos en
Arrendamiento 135.937 T73.727
CHvR
oeprechct (25 451) (21.726)
Amorizacién " -
‘acumulada
Totales 222.360 161.880

La compania tiene como politica depreciar sus activos fijos por método de linea recta rigiendose por |a

siguiente clasificacion de las vidas Otiles:

Inmuebles 20 aftos
Equipo de oficina 10 afios
Vehiculos £ sfios

Los viehiculos se encuentran en contrato de arrendamiento financiero con cpcidn de compra al final de su

financiacion,

11. Activos Mo corrientes Disponibles Para la Venta

12. Obligaciones Financieras Corto Plazo

La composicidn de los saldos de las obligaciones financieras a corto plazo es la

siguienie:
20 8 3 = i

Banco de Occidente 5a 107.132 138.826
Leasing Banco de Occidente sa 0 o
Banco de Bogola S8a 0 1]
Chequefectivo Holding Sa 450,000 450.000
Papeles comerciales N iables Bolsa da 0 0
Totales 557,132 588,926

La Compariia pacto un contrato de

promesa de compraventa de un lote en la ciudad de Santa Marta, a la fecha no se ha formalizado la
promesa de compraventa pero ya se tiene el control y el riesgo del misma, por 1o tanlo se casifica en esta
categoria de acuerda con NIC 16 Y NIIF 5

13, Cuentas Por Pagar a Socios

Mt R
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14, Costos y gastos por pagar:

qumsmlu‘lh!pﬁ'l]dmmmﬁdﬂﬁﬂp@ﬁcﬁmluﬁepﬂgﬁammlmﬁo.ymmmmnm 16, Beneficlos a Emolaidos:
cancelados al mes siguiente de su causacion,

Los siguierites rubros representan los beneficios de los empleados establecidos por la
legislacidn colombiana y que se cancelan oportunamente:

| isimsy

GOSIOE ¥ GaBIOa] [h o L
R S e

Costos y Gastos

Por Pagar 7.442 4,803

Anticipos y

avances recibidos 11.003 188.065

Otras Cuentas Por Beneficios Cesantias-Vacaciones-Prima 12.413 8878
Pagar - -

Proveedares 123 7.830 Salarios por pagar 22.536 15.145
Cheques y Beneficics Parafiscales 627 534
Pagarés en y

custodia i 5 Beneficios Pensitn 1.218 1.087
Totales 18.568 200.889 Totales 36.794 26,652

16. Pasivos por Impuestos Corrientes

o : 17. Obligaci Fir i Largo Plazo ;
A conlinuacién presentamos el desglose de los impuestos por pagar en el siguiente periodo de la A : i6n s ol desglose de las obligacs Frandiaras (s 5

comgalia large plazo por la compadiia:
By seiel 5 ward 1Fi v CRE iy P O {i
i+ Pasivos por Impuestas C'nrrir_a[.ultfr.i s _.:Lﬂ.it‘kﬁf.f:éh‘l B ;11;1.'-:rzniﬁ i
e e R s ek s Itsmo Internacional Trading 583 843 503.215
) ) Papeles comerciales Negociables Bolsa de 6.765.000 6.765.000
de 173 -
Impuesto de Industria y Comercio Totales 7.348.843 7.358.215
Impuesto de Renta g 3
Impussto Sobre las ventas = 3 El siguitnte us el detalles on_ei ubro Papeles Comerciales Bolsa de Valores de Panamd :
Impuesto sabre la Renta Cree - - SERIE Emitido Colocado Tasa Anual

Retencién en la fuente Renta €51 20 1.000.000 1.000.000 7.5%
Retencion an |a fusnte Industria y Comercio 87 =] 1.500.000 1.500.000 7.5%
2,000,000 2.000.000 7.5%
1.500.000 1.480.000 7.5%
1.000.000 31,000 7.5%
1,500,000 754.000 7.5%
I B.600.000

Retencidn en el Impuasto sobre ias ventas - -
Totales 11 159

i: EE R
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18. Otras cuentas por pagar:

ESTADOS FINANCIEROS NIIF CHOUEFECTIVO SA

n préslames por negociacién con compafias relscionadas con los accionistas da 20, Ingresos de la Operacidn

Representa
CHEQUEFECTIVO S.A.:

19, Capital:

TLE006201a

23727
Martin Becarra Cuartas 409 402
Emma Becerra Cuartas 478 469
Maria Juliana Orliz Hemandez aa7 871
Totales 834.584 819.705
*{ Acciones Tipe E) Sin derecha a voto

Lz sigulente es la compaesicidn de los ingresos operacionales de la compafia:

101.310
Actividades empresariales de consultaria - -
Devaluciones Rebajas y descuentos - -
Totales 101.310 B88.749

21. Costos Financieros de |a Operacion
La compaiis toma sus gastos de financiacién como costos operacionales ya que este
e5 &l apalancamiento que tiens la compaiila para efercer su objato social,

22, Otros Ingresos Por Funcién: a continuacién presentamos otros ingresos que

genera la compafiia:

'bﬂ-f..!ﬂ-lngl'e.‘llwi-l’br: : Ll i3 :
Eta T R L B el ]
s ; = 14

Ejercicios Anterionas.

Dascuentos z

Comercialas -
Pl bt 173,575

|Divarsos & 43528
Totales 173.581 43.842

41
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GHEQU Yectvn

23. Otros Gastos Operacionales:

A continuacidn presentamos los gastos de operacidn de la compafiia, por los afios
generados luaga del balance de apertura para adopcion a NIIF, estos fueron converiidos Extrasrdinarios
& la tasa de cambio promedio mensual para cada cierre de mes;

Gastos Diversos 570 2872

Totales 570 7690 |

1
13
3

&

Provisiones 0
Gastos Diversos 41,976 22210
OMiSiones Q) 0

g
3
g
3

24. Otros Gastos No Operacionales: &

A continuacitn presentamos los gastas na operacionales de la compafiia, por los afios
generados luego del balance de apertura’para adopcién a NIIF, estos fueron convertidos
@ la tasa da cambio promedio mensual para cada cierre de mes;

JUAN HERNAN ORTIZ ZAMBRANO
Representante Legal
Revisor Fiscal e
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